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ABSTRAK 

lnflasi merupakan satu fenomena yang tidak dapat dielakkan. Manakala dasar 
kewangan merupakan strategi yang sering digunakan oleh kerajaan pusat dalam 
menangani inflasi. Kertas Projek ini bertujuan untuk mengkaji kesan dasar kewangan 
terhadap inflasi. Selain daripada komponen dasar kewangan, kadar pertukaran asing 
juga dimasukkan ke dalam model kajian tersebut. Skop yang dikaji adalah di Malaysia 
dengan data dari tahun 1976 hingga 2007. Kaedah kointegrasi telah membuktikan kadar 
inflasi mempunyai hubungan jangka panjang antara kadar inflasi dengan kuantiti wang, 
kadar bunga dan kadar pertukaran. Manakala Ujian Penyebab Granger menunjukkan 
bahawa wujudnya dua hubungan antara pembolehubah-pembolehubah iaitu, kadar 
inflasi merupakan penyebab kepada kadar bunga dan kadar pertukaran merupakan 
penyebab kepada kuantiti wang. Kajian ini mendapati bahawa dasar kadar pertukaran 
lebih berkesan dan lebih memberi kebajikan kepada masyarakat berbanding dengan 
dasar kewangan semasa kegawatan ekonomi. 
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ABSTRACT 

PU&al PembelaJaran. Dlgltlll Sultllneh Nur Zahlrah (U� Unlveraiti Malaysia rerengg81111. 

Inflation is an unavoidable phenomenon and monetary policy is a strategy that often 
used by the central government in fighting inflation. The purpose of this project paper is 
to study the impact of monetary policy on inflation. Besides the component of monetary 
policy, foreign exchange is also included into the research model. The research scope is 
in Malaysia with the data ranging from year 1976 to 2007. The cointegration analysis has 
proved the existence of long-run relationship between inflation rate and quantity of 
money, interest rate and exchange rate. The Granger Causality Test has resulted two 
causal relationships; firstly inflation rate is Granger cause to interest rate and secondly, 
exchange rate is Granger cause to quantity of money. This research found that 
exchange rate is more effective and benefit to the society welfare compare to monetary 
policy during recession. 
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