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ABSTRAK 

Kemeruapan boleh ditakrifkan sebagai serakan terhadap purata pulangan saham atau 
lebih dikenali sebagai varians. Semakin kerap turun naik harga di pasaran, semakin 
tinggi darjah kemeruapannya. Oleh itu, kaj ian mengenai kemeruapan terhadap 
pulangan lndeks Syariah Kuala Lumpur (KLSI) adalah amat berguna. Kajian ini 
bertujuan untuk menganalisis gelagat kemeruapan pulangan KLSI yang diberi 
tumpuan kepada enam buah Sekuriti Lulus Syariah di dalam sektor 
Dagangan/Khidmat dan menganalisis sifat keberterusan kemeruapannya. Dalam 
kajian ini, model GARCH digunakan bagi menganalisis kemeruapan pulangan KLSI. 
Dapatan menunjukkan kemeruapan KLSI adalah tinggi dan setaraf dengan komponen 
indeks yang lain seperti komponen konvensional. Kemunculan Sekuriti Lulus Syariah 
telah membuka lembaran baru dalam aktiviti ekonomi dan pasaran modal Islam di 
Malaysia. lni adalah kerana pelancaran KLSI telah menarik ramai pelabur di dalam 
dan luar negara yang berminat kepada pelaburan Islam. Dapatan menunjukkan 
bahawa pengetahuan tentang gelagat kemeruapan pulangan saham pada masa hadapan 
penting bagi membantu untuk membuat keputusan tentang pemasaran dalam 
pelaburan. Dengan itu, hasrat kerajaan supaya jumlah pegangan ekuiti Islam dalam 

negara dipertingkatkan dan seterusnya menjadi pusat pasaran modal Islam serantau. 
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VOLATILITY OF KUALA LUMPUR SY ARIAH INDEX (KLSI) MARKET 

RETURN THROUGH TRADING / SERVICES SECTOR: GARCH MODEL'S 

ANALYSIS 

ABSTRACT 

Volatility definable as dispersion on stock return average or normally known as 
variance. More increase price fluctuation on market, more increase it volatility degree. 
As such, study on volatility on Kuala Lumpur Syariah Index (KLSI) is immensely 
useful. This study intend to analyze volatility action in KLSI return given attention to 
six Syariah Based Security in Trading / Services sector and analyse it volatility 
continuity. In this study, GARCH's model used to analyse KLSI return's volatility. 
Finding shows that KLSl's volatility was high and ranks with other component index 
such as conventional component. The emergence of Syariah Based Security had 
stripped a new page in economic activity and Islamic capital market in Malaysia. It 
happened because KLSl's launch had attracted many investors in this country and 
other countries who interested in Islamic investments. Finding shows that knowledge 
of volatility action stock return in future is important to help in making decision of 
marketing in investment. Therefore, government's desire is to improve total Islamic 
equity hold in countries and become capital market regional Islamic centre. 
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