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ABSTRAK 

Bon merupakan salah satu produk yang diniagakan di pasaran modal. Peratus 
penerbitan bon kepada KDNK mengalami peningkatan dari 46% pada tahun 1996 
kepada 81 % pada tahun 2004. Perkembangan ini menunjukkan peranan pasaran bon 
yang signifikan kepada pertumbuhan ekonomi. Sehubungan itu,tujuan kajian ini adalah 
untuk menganalisis penentu pergerakan hasil bon. Penentu pergerakan hasil bon yang 
dikenali pasti adalah KDNK, harga bon, penawaran wang dan kadar bunga. Bagi 
mencapai objektif, kajian ini menggunakan analisis kointergrasi dan model pembetulan 
ralat bagi mengenalpasti hubungan jangka panjang dan jangka pendek antara 
pembolehubah. Hasil kajian menunjukkan KDNK tidak signifikan dalam jangka pendek 
dan pembolehubah kadar bunga memberi kesan positif pada jangka masa panjang. 
Cadangan yang dibuat antaranya menyarankan supaya pihak kerajaan dapat 
menstabilkan kadar bunga supaya pemegangan dan risiko pinjaman dapat dikurangkan. 
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ABSTRACT 

Pullt Pembela]al'ln Dlgltll Sulllnlh Nur z.hlllh (UMT) 
Un!veralli Mallytil T..,..nu. 

Bond is one of the products that are trade in the capital market. The percentage share of 
bond issuance to the GDP increased from 46% in 1996 to 81% in 2004. The 
development shows a significant role of bond market to the economic growth. Therefore, 
the aims of this research are to analyze the determinant of bond yield. Several 
determinants are identified which consists of GDP, bond price, money supply and 
interest rate. In order to achieve the objective, this research utilizes the cointergration 
and error correction methods to determine the long run and short run relations between 
variables. The result shows, GDP growth is not significant in short term and interest rate 
variable is affected positively for the long term. The government should stabilize the 
interest rate in order to minimize the loan risk. 
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