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ABSTRAK 

Bank Negara Malaysia (BNM) telah diberi tanggungjawab dalam menguruskan dasar 
kewangan bagi mewujudkan kestabilan tingkat harga dan pendapatan negara. Oleh 
yang demikian, objektif utama kajian ini adalah untuk mengenal pasti kesan penawaran 
wang kepada matlamat ekonomi. Sehubungan ini, objektif khusus kajian ini adalah untuk 
menganalisis perkembangan agregat kewangan Malaysia serta untuk mengenalpasti 
pengaruh M1 , M2 dan M3 terhadap tingkat harga. Objektif ketiga pula adalah untuk 
mengkaji kesan penawaran wang kepada pertumbuhan ekonomi Malaysia yang meliputi 
data dari sukuan pertama tahun 1997 sehingga sukuan keempat tahun 2007 bagi 
kedua-dua model. Di mana pembolehubah bersandar bagi model pertama ialah indeks 
harga pengguna (CPI), manakala keluaran dalam negara kasar (KDNK) adalah 
pembolehubah bersandar bagi model kedua. Bagi membuktikan kajian ini, kaedah ADF 
dan PP, ujian kointegrasi, ujian VECM dan ujian penyebab Granger digunakan. Hasil 
kajian bagi model pertama melaporkan M1 mempengaruhi tingkat harga tetapi M2 dan 
M3 tidak mempengaruhi CPl. Manakala bagi model kedua, pembolehubah bersandar 
M1 M2 dan M3 tidak mempengaruhi pendapatan negara antara tahun 1997 hingga 
tahun 2007. 
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ABSTRACT 

Bank Negara Malaysia (BNM) is given the responsibility to manage the monetary policy 
in order to achieve a high degree of price stability and gross domestic production (GOP) 
in Malaysia. The main objective of this study is to identify the effect of money supply on 
the economic goal. Furthermore, specific objective of this study are to analyze 
development monetary aggregates in Malaysia and to examine the influence of the 
monetary aggregates on price level. The third objective is to examine the effect of M1, 
M2 and M3 on the gross domestic production in Malaysia. The dependent variable in 
first model is consumer price index (CPI) and GOP is the dependent for second model 
that are using quarterly data from first quarter of 1997 to fourth quarter of 2007 in both 
models. The study were used four types of tests namely Augmeted Dickey-Fuller (ADF) 
test & Phillips Perron, cointegration test, vector error correction model (VECM) and 
Granger causality test to achieve the objectives. The finding of this study for the first 
model shows that there is significant between M1 and CPI but there is no significant 
between M2 and M3 with CPl. The second model shows that there is no significant 
between M1 , M2 and M3 with GOP within the period . 
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