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ANALISIS VEKTOR AUTOREGRESI (VAR) 

TERHADAP PEMBOLEHUBAH-PEMBOLEHUBAH 

MAKROEKONOMI, KADAR PERTUKARAN MATA WANG 

DAN INDEKS KOMPOSIT KUALA LUMPUR. 

ABSTRAK 

Kertas kajian ini mengaplikasikan model vektor autoregresi (VAR) untuk mengkaji 
hubungan dinamik antara pembolehubah-pembolehubah makroekonomi, kadar 
pertukaran mata wang · dan indeks komposit Kuala Lumpur. Antara ujian yang 
dijalankan ujian Augmented Dickey Fuller, ujian kointegrasi Johansen, ujian sebab­
menyebab Granger dan ujian pengurain varians Cholesky. Hasil keputusan 
menunjukan sampel data mencapai kepegunan selepas pembezaan pertama dengan 
memenuhi nilai kritikal 5% yang berdasarkan ujian Augmented Dickey Fuller. Bagi 
ujian kointegrasi Johansaon pula, keputusan menunjukkan wujud hubungan 
kointegrasi antara pembolehubah. Ujian sebab-menyebab Granger menunjukkan 
terdapat pembolehubah yang tertentu mempengaruhi pembolehubah yang lain. 
Peramalan bagi tahun 2009 pula menunjukkan nilai kadar pertukaran mata wang, 
indeks harga pengguna dan indeks pengeluaran perindustrian akan menurun bagi akhir 
tahun 2009. Kesimpulannya, ekonomi Malaysia dijangka mengalami penurunan · 
selama tiga tahun bermula pada tahun 2009 dan mengambil dua tahun untuk kembali 
pulih. 
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VECTOR AUTOREGRESSION (VAR) ANALYSIS OF MACROECONOMIC 
VARIABLES, EXCHANGE RATE AND KUALA LUMPUR 

COMPOSITE INDEX 

ABSTRACT 

The paper applies the model vector autoregression (VAR) to examine the dynamic 
relationship between the macroeconomic variables, exchange rate and the share prices. 
That are a few tests that we carry out which are Augmented Dickey Fuller test, 
Johansen cointegration test Granger causality test and Cholesky decomposition test. 
The result shows that, the sample data achieve stationary after the first derivative and 
it is significant at 95% based on Augmented Dickey Fuller test. Moreover,the result 
show there exist cointegrations relationship between the variables by Johansen 
cointegration test. For Granger causality test, certain variables give the long term 
impact to other variables. Lastly, the forecast result shows that the exchange rate, 
consumer price index and industrial production index is expected to be decrease at the 
end year of 2009. As a conclusion, economies Malaysia is expected to be decrease 
start from the year 2009 and will take around two year to recover. 
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