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PENYELESAIAN BERANGKA MODEL LINEAR BLACK-SCHOLES BAGI 

OPSYEN PANGGILAN EROPAH 

ABSTRAK 

Opsyen ialah kontrak yang memberikan hak namun bukan tanggungjawab untuk 
membeli atau menjual aset pada satu harga yang diberi dan pada masa yang telah 
ditetapkan. Model linear Black-Scholes telah diperkenalkan oleh Fisher Black dan 
Myron Scholes pada tahun 1973. Model linear Black-Scholes adalah antara model 
asas dalam menentukan harga opsyen. Walau bagaimanapun, model ini terbatas 
kepada beberapa andaian yang menyebabkan penggunaanya tidak releven di dunia 
ekonomi yang sebenar. Jika harga opsyen dinilai dengan tepat, maka faedah daripada 
penggunaannya adalah sangat banyak. Model linear Black-Scholes berbeza dengan 
model tak linear Black-Scholes di mana kadar kemeruapan bagi model linear Black­
Scholes adalah malar dan tidak bagi model tak linear Black-Scholes. Tujuan kajian ini 
dibuat adalah untuk mengaplikasikan penyelesaian berangka ke atas model linear 
Black-Scholes bagi mencari nilai opsyen. Kajian ini hanya ditumpukan kepada opsyen 
panggilan Eropah sahaja dengan penggunaan kaedah secara berangka pembezaan 
terhingga. Kajian mendapati nilai opsyen panggilan Eropah bagi model linear Black­
Scholes adalah stabil dan dipengaruhi beberapa faktor seperti masa, kadar faedah 
tanpa risiko dan kadar kemeruapan. 
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NUMERICAL SOLUTION OF LINEAR BLACK-SCHOLES MODEL 

FOR EUROPEAN CALL OPTION 

ABSTRACT 

Option is a contract which gives the right but not obligation to buy or sell an asset at 
an agreed price within a specific time period. The linear Black-Scholes model was 
introduced by Fisher Black and Myron Scholes in the year of 1973. It is the basic 
model used in option pricing. Even so, this model is restricted to few assumptions 
which caused usage of the model is irrelevant to the real financial world. However, if 
the option price is valued accurately, the usage of the model would be very beneficial. 
The linear Black-Scholes model differs from the nonlinear Black-Scholes model 
where the volatility of the linear model is constant but not for the nonlinear model. 
The objective of this research is to employ the numerical solution on the linear Black­
Scholes model to evaluate the value of an option. This research is focused on the 
European Call option with the use of the numerical method of finite difference. This 
research finds that European call option by linear Black-Scholes model is stable and is 
influenced by some factor such as the time, risk-less interest rate and the volatility. 
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