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KESAN POLISI KEWANGAN KE ATAS HARGA ASET

ABSTRAK

Bank Negara Malaysia (BNM) telah diberi tanggungjawab dalam menguruskan polisi
kewangan bagi memastikan wujud kestabilan dalam harga dan pasaran kewangan negara.
Krisis kewangan di Asia telah mendorong BNM dan beberapa bank pusat terkemuka
negara lain membuat beberapa rangka yang sesuai untuk memastikan krisis tersebut tidak
berulang. Semasa krisis, di dapati bahawa harga aset berubah dengan cepat menyebabkan
ianya sukar untuk diurus. Pembuat polisi, pengkaji ekonomi juga pengkritik polisi
seluruh negara sering mengadakan perbincangan bagi melihat fungsi polisi kewangan
dalam pengurusan harga aset di dalam negara. Oleh itu, kajian ini ingin melihat hubungan
amtara polisi kewangan dan harga aset di Malaysia dengan mengambil data seawal tahun
1980. Data dianalisa dengan menggunakan ujian kepegunan, ujian kointegrasi dan ujian
sebab-penyebab Granger. Kajian mendapati bahawa polisi kewangan tidak menyebabkan
harga aset berubah tetapi ia mempunyai kesan yang penting terhadap harga aset.
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EFFECTS OF MONETARY POLICY ON ASSET PRICES

ABSTRACT

in order to achieve price and financial stability in the country. BNM and other major
central banks have made many relevant framework taking into account cases of asset
prices crashes such as on the 1997 Asean crises. The crisis shows that asset prices
movement are volatile, making it hard to manage. A good deal of recent debate among
monetary policy makers, researchers, critics of monetary policy relates to the role of
monetary policy in the movements of asset price. This study measures the effects of
monetary policy on asset prices in Malaysia using a set of data going back to 1980. Data
were analyzed using three type of tests namely unit root test, co-integration test and
Granger causality test. The finding shows that monetary policies have an important effect
but it does not cause movement in asset prices.

( Bank Negara Malaysia (BNM) is given the responsibility to ?age the monetary policy

iv





